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Styrelsen och verkstallande direktoren for Sky Communication in Sweden AB (publ) far harmed avge areredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2004.

Forvaltningsberattelse

Verksamhetens art och inriktning
SkyCom ager, bygger och forvaltar nat for data- och telekommunikation samt distribuerar kundanpassade tjanster i egna och
andras nat.

Verksamheten bedrivs genom dotterbolagen:

SkyCom Nordic AB

Har sedan 1998 agt, byggt och forvaltat ett eget nat for data- och telekommunikation samt distribuerat kundanpassade tjanster i
egna och andras nét. Tjansteférsaljningen har framst 6kat inom segmenten bostadsréattsforeningar, samfalligheter och storre
fastighetsbestand.

Nordiq i Umed AB (fd Worldnet)
Nordiq i Umed AB &r en ISP (Internet Service Provider) med séte i Umed och kunder 6ver hela Sverige.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

SkyCom har under hela aret tagit marknadsandelar tack vare sin affarsmodell som bl.a. innebér att analysera och kartlagga
kundens behov, erbjuda kundanpassade och kvalitetssakrade l6sningar samt snabbt leverera "akta” bredband aret runt. Det
egna stadsnatet har marknadsférts som det privata bredbands alternativet i Umedaregionen och det koncept som utarbetats kan
med férdel anvandas i bade smé&, medelstora och stora stader.

Fokus under forsta kvartalet lades pa kundtillstromningen som skedde till SkyCom Nordic AB. Den forsta handelsen av
betydelse for bolaget under aret var under februari manad nar Jéns Petter Lidstom utsags till ny verkstallande direktér i bolaget.

Handeln med bolagets aktie flyttades i slutet av mars manad fran NGM Equity till AktieTorget. Framsta argumentet for
noteringen pa AktieTorget var att aktierna handlas via Stockholmsbérsens SAX-system vilket bl.a. framjar handeln i bolagets
aktie. Aven kostnaderna férknippade med noteringen blev lagre i och med bytet av marknadsplats.

Under maj manad genomférdes en fulltecknad féretradesemission som tillférde bolaget 17,3 mkr vars syfte ar att mojliggora
etableringar pé flera orter i Sverige.

De analyser och forhandlingar som pagatt under varen ledde under maj mé&nad fram till forvarvet av Nordig i Umeé AB, f.d.
Worldnet. Férutom en god kundstock samt ett antal tjanster utover standardtjanster som e-post, server hosting, server co-
location samt webbhotell tillférde Worldnet dven ett webbradiokoncept dar man live via Internet sént referat fran hockeymatcher.
Synergieffekterna mellan SkyCom Nordic och Nordig i Umed AB ar och har varit betydande.

Forvarvet av Nordiq i Umed AB samt planerna att expandera verksamheten gjorde att kontoret flyttade till mer andamalsenliga
lokaler i Umed dar bl.a. sékerheten for servrar och 6vrig teknisk utrustning tkade betydligt.

Under det tredje kvartalet 2004 tecknades tva vasentliga avtal med Nordens starkaste bolag inom respektive genre. Det forsta
avtalet tecknades med Canal Digital som valde SkyCom till samarbetspartner vid lanseringen av Bredbands-TV via Internet. Det
andra avtalet avsag ett samarbete med TeliaSonera dar SkyCom valdes som forsta bredbandsleverantor att samarbeta med
Telia kring Telias satsning pa Bredbandstelefoni (IP-telefoni). | och med dessa samarbetsavtal har SkyCom méjlighet att erbjuda
sina kunder "Triple Play” d.v.s., bredband, TV och telefoni i en och samma kabel (fiber). | och med detta kommer SkyCom att f&
en ledande stallning vid etablering pa nya orter. Varumérket Treband® registrerades och varuméarkesskyddades av bolaget i
syfte att marknadsfora dessa tjanster tillsammans.

| oktober mé&nad séldes det Webbradiokoncept som ingick i forvarvet av Nordig i Umea AB. De huvudsakliga anledningarna till
forsaljningen var att webbradion ligger utanfér SkyCom's ordinarie verksamhet. Tekniken i anslutning till projektet levereras dock
aven fortsattningsvis av SkyCom.

Under fjarde kvartalet accelererade verksamheten och en rad nyanstallningar genomfordes dels for att klara den héga
kundtillstrommningen men &ven for att kunna klara lanseringen i Stockholm som pébérjades under borjan av 2005.
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Medarbetare
Koncernen hade per 31 december 7 medarbetare.

Styrelse

Bolagets styrelse utgjordes vid utgdngen av 2004 av Leif Danielsson (ordférande), Henri Bergstrand, Mats Lévgren samt Tomas
Nyman. Jons Petter Lidstrom &r VD i moderbolaget.

Agarférhallanden

Vid utgéngen av 2004 dgdes 36 procent av Sky Communication in Sweden AB (publ) av Leif Danielsson och Henri Bergstrand,
privat och via bolag.

Bolagets aktie

Vid utg&dngen av 2004 var bolagets aktie noterat pa AktieTorget och bolaget hade vid utgdngen av 2004 4878 aktieagare.

Likviditet
Koncernens likvida medel uppgick vid rapportperiodens slut till 4 549 tkr (fg ar 23 tkr).

Investeringar

Arets totala investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgér till 1 741 tkr (346 tkr). Dessutom har koncernen under 2004
aktiverat 60 Tkr i balanserade utvecklingskostnader, framst avseende kostnader for utveckling av programvara.

Moderbolagets resultat och stéllning fér rakenskapséaret 2004

Arets resultat i moderbolaget uppgar till 2 390 tkr. Totalt eget kapital i bolaget uppgar till 18 430 tkr per 2004-12-31.

Koncernens resultat och stéallning for rakenskapsaret 2004
Arets resultat i koncernen uppgar till 2 000 tkr. Totalt eget kapital i koncernen uppgér till 18 720 tkr per 2004-12-31.

Handelser efter rapporttidens utgang

Under forsta kvartalet 2005 har fokus legat pa etableringen i Stockholm som verkstalldes med start den 1 april 2005.
Verksamheten i Stockholm kommer att bedrivas i det nystartade bolaget SkyCom Syd AB. Orderingdngen har hitintills under
2005 varit mycket god och fortsatter att 6ka med ca 1000 nya abonnenter per manad. Den process som foregdr innan ett nytt
avtal kan tecknas &r I&ng och fran tecknad order till fakturering kan ledtiden vara upp till 12 manader. Férdelen med SkyCom’s
affarsmodell ar att kontraktstiderna &r mellan 3 och 5 &r och i vissa fall langre. Reaktionerna fran de forsta offerterna i Stockholm
har varit mycket positiva vilket bevisar att SkyCom’s affarsmodell haller.

Var satsning pa att tillsammans med TeliaSonera och Canal Digital erbjuda Treband® dvs, Bredband, TV och Telefoni via en
enda kabel (fiber), &r mycket lyckosam och marknadsandelarna 6kar i de regioner bolaget ar representerat pa. Skillnaden mellan
SkyCom'’s affarsmodell och konkurrenternas ar bl.a. att bolaget ar en mer flexibel, snabbrérlig och kundanpassad
bredbandsleverantor ("last mile” provider), som férutom att ta ett helhetsansvar mot kunden &ven snabbt och kostnadseffektivt
via vart tradlosa nat kan leverera bredband till kunden. Anslutningen anpassas sedan efter kundens 6nskemal med leverans av
en fast bredbandsanslutning i form av fiberoptisk kabel eller DSL-teknik. Vi forsoker alltid att anvanda befintliga nat, vilket
innebér att vi hyr, kdper eller samtrafikerar néatstrukturer som redan i dag finns utbyggda i Sverige. Detta & mycket mer
kostnadseffektivt jamfoért med att bygga nytt. Etableringen i Stockholm &r p&borjad och tekniken och kunder férvantas vara i drift
under andra kvartalet 2005. Etableringen i Stockholm kommer inte att bli alltfor kostsam eftersom bl.a. vart backoffice
administreras fran lokalkontoret i Umea.

De etableringar som planeras under varen kommer att ske med bolagets egna medel och endast med kostnadstackning.
Resultatet under forsta kvartalet uppgick till 1 mkr och omsattningen var 3,63 mkr jamfort med foregéende ar da resultatet var -
244 tkr och omsattningen uppgick till 849 tkr.
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Forslag till behandling av forlust

Koncernen
Ansamlad forlust i koncernen uppgar till - 7 881 Tkr, varav arets vinst ar 2 000 Tkr.
Nagon avsattning till bundna fonder féreslas ej.

Moderbolaget
Till bolagsstammans férfogande star:

Ansamlad forlust fran féregdende ar -10 211
Arets resultat 2390
-7 821

Styrelsen och den verkstéllande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten om - 7 821 kronor téackes genom 6verforing fran
bundna reserver.
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Ekonomiskt femarssammandrag

| det foljande avsnittet presenteras en finansiell femarsoversikt for den konsoliderade SkyCom-koncernen.

Vanligen notera att nyckeltalen for perioden 2000 - 2002 inte avser den nuvarande verksamheten som bedrivs inom SkyCom.
Anledningen till detta &r att SkyCom i juni 2003 férvarvades av davarande printcom Ab (publ) som fram till och med detta tillfalle

bedrev verksamhet inom ramen for det organisationsnummer som SkyCom i och med denna affar "6vertog".

Resultatrékningar - koncernen

(Belopp i Tkr)

2004 2003 2002 2001 2000
Totala rorelseintakter 10 909 1645 1 122 1098
Totala kostnader -7 455 -869 -21 410 -67 489 -53 381
Resultat fore avskrivningar 3454 776 -21 409 -67 367 -52 283
Avskrivningar -1338 -539 0 -3671 -11 472
Resultat efter avskrivingar 2116 237 -21 409 -71 038 -63 755
Finansnetto -116 -99 -12 378 1395
Resultat efter finansnetto 2000 138 -21 421 -70 660 -62 360
Balansrékningar - koncernen
(Belopp i Tkr)
Tillgdngar 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Anlaggningstillgangar 11 372 5564 100 78103 28 850
Omséttningstillgdngar 11 965 772 376 54 285 66 307
Summa tillgdngar 23337 6 336 476 132 388 95 157
Eget kapital och Skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 26 601 17 674 91 106 90 607 219 668
Fritt eget kapital -7 881 -15 507 -94 077 -72 157 -151 707
Summa eget kapital 18 720 2 167 -2971 18 450 67 961
Avsattningar 0 0 0 19 868 0
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 135 0 0 49 025 11 750
Icke rantebarande langfristiga skulder 0 0 0 3800 0
Summa langfristiga skulder 135 0 0 52825 11 750
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder 809 1787 0 905 2452
Icke rantebarande kortfristiga skulder 3673 2 382 3447 40 340 12 994
Summa kortfristiga skulder 4482 4169 3447 41 245 15 446
Summa eget kapital och skulder 23337 6 336 476 132 388 95 157

4118
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Kassaflodesanalyser - koncernen
(Belopp i Tkr)

2004 2003 2002 2001 2000
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansnetto 2 000 138 -21 421 -70 660 -62 360
Av- och nedskrivningar 1338 539 100 3681 11472
Betald skatt 0 0 0 0 0
Kassafode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 3338 677 -21 321 -66 979 -50 888
Forandring av rorelsekapital -7 125 -1 143 13501 -3 116 -1 565
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3787 -466 -7 820 -70 095 -52 453
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 640 -4 639 77 674 6 000 -1156
Kassaflode efter investeringar, fore
finansiering -7 427 -5 105 69 854 -64 095 -53 609
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 953 5000 -72 693 10 706 104 101
Arets kassafléde 4526 -105 -2 839 -53 389 50 492
Likvida medel vid arets borjan 23 128 2967 56 356 5 864
Likvida medel vid &rets slut 4549 23 128 2967 56 356
Nyckeltal - koncernen

2004 2003 2002 2001 2000
Rorelseintakter, Tkr 10 909 1645 1 122 1098
Rorelseresultat, Tkr 2116 237 -21 409 -71 038 -63 755
Resultat efter fin poster, Tkr 2 000 138 -21 421 -70 660 -62 360
Jamforelsestérande poster, Tkr 0 1727 -1294 -41 672 0
Vinstmarginal 18% 8% E/T E/T E/T
Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital 17% 6% 720% E/T E/T
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital 19% E/T E/T E/T E/T
Eget kapital , Tkr 18 720 2167 -2971 18 450 67 961
Soliditet 80% 34% E/T 14% 71%
Andel riskbarande kapital 80% 34% E/T 29% 71%
Skuldsattningsgrad 0,03 0,82 E/T 1,87 0,21
Rantetackningsgrad 15,2 23 E/T E/T E/T
Antal aktier vid arets slut 229 005 630 43341126 23341126 23341126 6955963
V&gt genomsnittligt antal aktier 136 023 378 30007 793 23341126 8321393 6660129
Eget kapital per aktie, kr 0,08 0,05 -0,12 0,79 9,77
Resultat per aktie, kr 0,01 0,00 -0,92 -8,49 -9,36

Genomsnittligt antal anstallda 7 4 1 33 41
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Definitioner

Jamforelsestérande poster
Vinstmarginal

Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt
kapital

Syssesatt kapital

Rantabilitet pA genomsnittligt eget kapital

Eget kapital

Soliditet

Andel riskbarande kapital

Skuldsattningsgrad

Rantetackningsgrad

Eget kapital per aktie, kr

Resultat per aktie, kr

Genomsnittligt antal anstallda

Intékter och kostnader av engangskaraktar.
Arets resultat i procent av omséttningen.

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder
inklusive uppskjuten skatt. Genomsnittligt kapital har
beréknats som ingdende plus utgdende sysslesatt kapital
dividerat med tva.

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital vid arets slut. Genomsnittligt eget kapital har
beraknats som ingdende plus utgéende eget kapital
dividerat med tva.

Utgdende eget kapital i procent av balansomslutning.

Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder
dividerat med balansomslutningen.

Utgaende rantebarande skulder dividerade med utgaende
eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

Utgaende eget kapital dividerat med antal aktier pa
balansdagen

Arets resultat dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier.

Beréknat som genomsnittligt antal heltidstjanster i koncernen.

6[18]
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget
(Belopp i Tkr)
not 2004 2003 2004 2003
Rorelsens intakter 1
Nettoomséttning 5785 1344 175 60
Aktiverat arbete 60 301 0 0
Ovriga rérelseintakter 2 5 064 0 5450 0
S:ardrelseintakter 10 909 1645 5625 60
Rorelsens kostnader 1
Ravaror och férnédenheter -1 366 -433 -15 0
Ovriga externa kostnader 3 -3649 -1 278 -1 588 -853
Personalkostnader 4 -2 440 -885 -784 -120
Avskrivning av immateriella tillgangar 7,8,9 -927 -217 0 0
Avskrivning av materiella tillgdngar 10 -411 -322 0 0
Jamforelsestérande poster 5 0 1727 0 1727
Rorelsens resultat 2116 237 3238 814
Finansiella investeringar
Resultat fran aktier i koncernféretag 6 - - -820 -749
Rénteintakter 25 0 24 3
Réntekostnader -141 -99 -52 -35
Resultat efter finansiella poster 2000 138 2390 33
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Resultat 2 000 138 2 390 33
Antal utestdende aktier i genomsnitt 136 023 378 30 007 793
Resultat per aktie 0,01 0,00
Antal utestdende aktier efter inlésen av utestdende optioner 136 023 378 30 007 793
Resultat per aktie 0,01 0,00

Samtliga utestdende optioner har forfallit 2004 utan inlésen

Forslagen utdelning 0 0 0 0
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Balansrékning

Koncernen Moderbolaget
Tillgéngar, (Belopp i Tkr) not 2004-12-31 2003-12-31 2004-12-31  2003-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingskostnader 7 488 301 0 0
Koncerngoodwill 8 6784 4132 - -
Goodwill 9 1050 0 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar 8 322 4433 0 0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och verktyg 10 2630 1131 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterbolag 11 - - 6 697 4001
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 420 0 420 0
420 0 7117 4001
Summa anlaggningstillgangar 11 372 5564 7117 4001
Omsattningstillgdngar
Varulager mm
Ravaror och férnddenheter 115 349 0 0
115 349 0 0
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 0 0 2704 0
Kundfordringar 761 234 0 0
Konvertibelt skuldebrev 13 2500 0 2500 0
Ovriga fordringar 575 126 343 178
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 965 40 328 0
4801 400 5875 178
Kortfristiga placeringar 2 500 0 2 500 0
Likvida medel 4549 23 4253 3
Summa omséttningstillgdngar 11 965 772 12 628 181
Summa tillgdngar 23337 6 336 19 745 4182

8[18]
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Eget kapital och Skulder, (Belopp i Tkr)

Koncernen
not 2004-12-31 2003-12-31

9[18]

Moderbolaget
2004-12-31  2003-12-31

Eget kapital 14
Bundet Eget kapital
Aktiekapital 5418 1084 5418 1084
Ej registrerad aktiekapital 6kning 307 0 307 0
Overkursfond 13292 3380 13292 3380
Optionspremier 0 4351 0 4351
Uppskrivningsfond Sky Com 1120 1120 1120 1120
Ovriga bundna reserver/Reserviond 6 464 7739 6114 1763
26 601 17 674 26 251 11 698
Ansamlad forlust
Balanserat resultat -9 881 -15 645 -10 211 -10 244
Arets resultat 2 000 138 2 390 33
-7 881 -15 507 -7821 -10 211
Summa Eget kapital 18 720 2167 18 430 1487
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 15 135 0 0 0
Kortfristiga skulder
Checkréakningskredit 16 301 397 0 0
Skulder till kreditinstitut 508 0 0 0
Konvertibla skuldebrev 17 0 513 0 513
Skulder till aktieagare 0 877 0 186
Leverantdrsskulder 1346 1163 702 891
Skulder till koncernféretag 0 0 0 732
Skatteskulder 0 283 0 0
Ovriga skulder 525 297 311 197
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 1802 639 302 176
Kortfristiga skulder 4482 4169 1315 2 695
Summa Eget kapital och Skulder 23337 6 336 19 745 4182
Poster inom linjen
Stallda panter 21 650 650 0 0
Ansvarsférbindelser 0 0 0 0
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Kassaflodesanalys
Koncernen Moderbolaget
(Belopp i Tkr) not 2004 2003 2004 2003
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansnetto 2 000 138 2390 33
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 1338 539 820 749
Kassaflode frdn den |6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital mm 3338 677 3210 782
Forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager 234 10 0 0
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -3 966 152 -5 698 70
Okning/minskning av kortfristiga placeringar -2 500 0 -2 500 0
Okning/minskning av kortfristiga skulder -893 -1 305 -1 380 -1 228
Kassaflode frdn den |pande verksamheten -3787 -466 -6 368 -376
Foretagsforvarv -1419 -3992 -2 696 -4 000
Lamnat aktieagartillskott 0 0 -820 -749
Forandring av langfristiga fordringar -420 0 -420 0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -60 -301 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -1741 -346 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 640 -4 639 -3936 -4749
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13323 1000 4642 1000
Apportemission 0 4000 9912 4 000
Amortering/upplaning -1 370 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11 953 5000 14 554 5000
Arets kassaflode 4526 -105 4250 -125
Likvidamedel fran arets borjan 23 128 3 128
Likvidamedel vid arets slut 4549 23 4253 3
Betald ranta ingar i resultat efter finansnetto med -141 -103 -52 -35

Betraffande forvarvade bolags paverkan pa likvida medel, se not 19.
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
(Belopp i Tkr)

Allmanna redovisningsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper éverensstammer med arsredovisningslagens bestammelser och Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden férutom vad avser redovisningen av leasingavtal dar Bokféringsnamndens allmanna rad har
tillampats d& detta enbart skulle ha en obetydlig p&verkan av det ekonomiska innehallet. Fran och med 2005 kommer redovisningen att
upprattas enligt IFRS. Styrelsen har i samband med bolagets arbete att anpassa redovisningen till de nya reglerna bedémt att
forandringen inte kommer att ha ndgon vasentlig paverkan pa redovisningen.

Allmanna varderingsprinciper
Tillg&ngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet ned Redovisningsradets rekommendation (RR1:00). Koncernredovisningen omfattar Sky
Communication in Sweden AB (publ.) med samtliga dotterbolag, déar Sky Communication in Sweden AB (publ.) direkt eller genom
dotterféretag innehar mer &n 50% av rostetalet, eller pd annat satt har ett bestimmande inflytande.

Forvarvsmetoden innebdr att dotterbolagens egna kapital vid forvarvet faststalls som skillnad mellan tillgdngarnas och skuldernas
verkliga varden, vilket elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar endast den del av dotterbolagens egna kapital som
tillkommit efter férvarvet. Om det koncernmassiga anskaffningsvérdet for aktierna dverstiger det i forvarvsanalysen upptagna vardet av
bolagets nettotillg&ngar, redovisas skillnaden som koncernméssig goodwill. Koncernmassig goodwill skrivs av éver bedémd nyttjande-
period.

Resultat frn foretag som forvarvats under aret inkluderas i koncernens redovisning frdn och med forvarvstidpunkten. Resultat fr&n
under aret avyttrade bolag ingar till och med tidpunkten for avyttringen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Intaktsredovisning
Intakter redovisas till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Periodisering sker av intakter till den period de avser.
| koncernredovisningen elimineras koncernintern férsaljning.

Segmentsredovisning

Sky Communication in Sweden AB:s verksamhet omfattar 2004 endast en rorelsegren, forséljning av abonnemang och webbtjénster i
bredbandsnatet. Saval via fiber som luftburen bredbandsuppkoppling. Darfér hanvisas till resultat- och balansrakningen rérande den
priméra segmentsredovisningen. Den sekundéra segmentsredovisningen bestér av geografiska marknader. D4 all férsaljning sker inom
Sverige, hanvisas till resultat- och balansrékningen rérande den sekundara segmentsredovisningen.

Balanserade utvecklingskostnader

Balanserade utvecklingskostnader avser kostnader for utveckling av programvara. De nedlagda kostnaderna avser [6ner och
anstéllningsrelaterade kostnader for personal som arbetat med att ta fram tillgdngen, men kan i framtiden &ven avse materialkostnader i
direkt anslutning till utvecklingsprojekten. Programvaran har bedémts vara i en utvecklingsfas varfor kriterierna for aktivering enligt
RR15 Immateriella tillgdngar anses vara uppfyllda.

Kostnader for forskning kostnadsfors Iopande i de fall de uppstar.
Skatt
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare &rs aktuella

skatt samt forandringar i uppskjuten skatt.

Fordringar
Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de beréknas inflyta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas i férekommande fall till balansdagens kurs.

Kursdifferenser vid omvardering av fordringar och skulder nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter/dvriga rorelse kostnader.
Kursdifferenser vid omvéardering av finansiella ordringar och skulder nettoredovisas bland finansiella intékter respektive kostnader.
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Avskrivningar pa& anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgéngar skrivs av linjart 6ver den beréknade nyttjandeperioden. Anlaggningstillgdngarna redovisas till
anskaffningskostnad, med avdrag fér ackumulerade avskrivningar. Tillgdngarna skrivs av under nedan angiven period.

Immateriella anlaggningstillgdngar

Koncerngoodwill enligt upprattad forvarvsanalyser skrivs av enligt en rak plan 6ver den beraknade nyttjandeperioden pa 10 ar.
Rérelsegoodwill skrivs av under 5 ar. Balanserade utgifter skrivs av under 5 ar.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar.
De materiella anlaggningstillgdngarna skrivs av pa 5 ar.

Avskrivningar och nedskrivningar framgar av not for respektive balanspost.

Nedskrivning
Bedomning om nedskrivning erfordras avseende anlaggningstillgdngar gors vid varje bokslutstillfalle.

Varulager
Varulagret &r upptaget till det lagsta av anskaffningsvérdet enligt den s k forst-in forst-ut principen respektive verkligt varde.
Inkuransrisken har darvid beaktats.

Ersattningar till anstéallda

| rekommendationen RR29, ersattningar till anstéllda, talar man om fem olika typer av ersattningar, 1) Kortfristiga ersattningar, 2)
Ersattningar vid uppsagningar efter avslutad anstallning, 3) Ovriga l&ngfristiga ersattningar till anstéllda, 4) Ersattningar vid uppségning
samt 5) Aktierelaterade ersattningar.

1) Kortfristiga ersattningar

Hit réknas l6ner, sociala kostnader, semester- och sjukersattningar, tantiem etc. samt férmaner fér nuvarande anstéllda, Betraffande
redovisning av kortfristiga ersattningar hanvisas till not 4.

2) Erséttningar efter avslutad anstallning

Det férekommer inga avtal om avgangsvederlag inom koncernen. Betraffande redovisning av personalkostnader hanvisas till not 4.
3) Ovriga langfristiga erséttningar till anstéllda

Hit réknas bl.a erséattning vid "sabbatsar”, erséttning vid jubileer och ersattning vid langfristiga arbetsformaga. Med langfristiga
ersattningar avses dven ersattningar som utges pa grund av l&ng anstallningstid. Inom koncernen forekommer f n ej denna typ av
ersattningar.

4) ersattningar vid uppsagning

Det férekommer inga avtal om avgangsvederlag eller dylikt inom koncernen idag.

5) Aktierelaterade ersattningar

Det finns inga aktierelaterade erséttningar inom koncernen idag

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in-eller
utbetalningar.

Likvida placeringar
Likvida placeringar varderas i enlighet med arsredovisningslagen till det lagsta av anskaffningsvéardet och det verkliga vardet.

Uppskjuten skattefordran

Enligt RR9 Inkomstskatter géller att en uppskjuten skattefordran, som héanfor sig till underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag, skall redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avréknas mot framtida vinster. Vidare anges
att om ett foretag under senare ar redovisat forluster, redovisas endast skattefordringar i den utsrackning det finns faktorer som
Overtygande talar for att tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas.

Mot denna bakgrund och det faktum att &rets 6verskott kommit till tack vare férsaljning av webbradiokoncept, har bolaget av
forsiktighetsskal valt att inte redovisa ndgon uppskjuten skattefordran till foljd av underskottsavdrag.

Finanspolicy

SkyComs finanspolicy skall sékerstalla att koncernens finansiella verksamhet 6vernsstammer med de finasiella mal. Den skall vidare
reglera vilka finasiella risker bolaget eventuellt skall ta, och hur dessa skall begrénsas. Enligt finananspolicyn skall SkyCom ha en
betryggande likviditetsreserv. Denna skall bestd av likvida medel, statsskuldvéxlar, kortfristiga placeringar och andra likvardigt
omsattningsbara instrument.
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Noter

Not 1 Uppgift om inkép och forsaljning inom koncernen
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Inkdp
Forsaljning

Moderbolaget

2004 2003
0% 0%
100% 100%

Not 2 Ovriga rorelseintakter

(Belopp i Tkr)

Forsaljning webbradiokoncept
Ovriga intékter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
5000 0 5000 0
64 0 450 0
5064 0 5450 0

Not 3 Uppgift om ersattning till revisorer

(Belopp i Tkr) Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Deloitte & Touche
Revision 150 107 105 97
Ovrigt 84 0 84 0
Wennertorp Revision
Revision 130 0 50 0
364 107 239 97

Not 4 Uppgift om medeltalet anstallda, I6ner, andra erséattningar och sociala avgifter

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Medeltalet anstéllda Antal Varav Antal Varav
anstallda méan anstallda man
Moderbolaget 1 1 1 1
Dotterbolag 7 1 3 3
Koncernen totalt 8 2 4 4
2004 2003
Antal p& Varav Antal pa Varav
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare balansdagen man balansdagen méan
Koncernen
Styrelseledaméter 5 5 4 4
VD och andra ledande befattningshavare 1 1 1 1
Moderbolaget
Styrelseledaméter 4 4 3 3
VD och andra ledande befattningshavare 1 1 1 1
Loéner, erséttningar mm 2004 2003
(Belopp i Tkr) Loner & Sociala Loner & Sociala
andra ers. kostn. andra ers. kostn.
Moderbolaget 553 151 60 30
(varav pensionskostnader) 47) (0)
Dotterbolag 1227 403 347 130
(varav pensionskostnader) (12) (19)
Koncernen totalt 1780 554 407 160
(varav pensionskostnader) (59) (19)
Léner och erséttningar férdelat mellan styrelseledaméoter, vd och dvriga anstéllda
(Belopp i Tkr) 2004 2003
Styrelse, vd Ovriga  Styrelse, vd Ovriga
Moderbolaget 553 0 60 0
Dotterbolag 342 885 0 347
Koncernen totalt 895 885 60 347
Styrelsens ersattningar och forméaner
(Belopp i Tkr) 2004 2003
Styrelsearvode 0 0
Verkstallande direktérens erséattningar och forméner
(Belopp i Tkr) 2004 2003
Lon 553 0
Pensionsforsékringar 47 0
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Koncernen har endast avgiftbestamda pensionsplaner.
Se not 20 for ersattningar till ledande befattninghavares bolag.

For bolagets VD &r uppsagningstiden 12 manader, fran foretagets sida, samt 3 ménader fran VD:s sida. Vid uppséagning fran foretagets sida hat
VD ratt till 16n i 18 manader.

Not 5 Jamférelsestdrande poster

(Belopp i Tkr) Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Efterskankning av skulder frén leverantérer 0 1727 0 1727
Summa 0 1727 0 1727

Not 6 Resultat fran aktier i koncernféretag
(Belopp i Tkr)

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Nedskrivning av aktier i dotterbolag/lamnade koncernbidrag
respektive aktiedgartillskott - - -820 -749
0 0 -820 -749

Not 7 Balanserade utvecklingskostnader
(Belopp i Tkr)

Koncernen

2004 2003
Ingdende anskaffningsvarden 301 0
Foretagsforvarv 489 0
Arets Inkop 60 301
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 850 301
Ingéende avskrivningar 0 0
Foretagsforvarv -237 0
Avrets avskrivningar -125 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -362 0
Utgaende planenligt varde 488 301

Not 8 Koncerngoodwill

(Belopp i Tkr) Koncernen

2004 2003
Ingdende anskaffningsvarden 4349 0
Arets Inkop 3279 4349
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 7628 4349
Ingéende avskrivningar -217 0
Avrets avskrivningar -627 -217
Utgaende ackumulerade avskrivningar -844 -217
Utgaende planenligt varde 6784 4132
Not 9 Goodwill
(Belopp i Tkr) Koncernen

2004 2003
Ingdende anskaffningsvarden 0 0
Foretagsforvarv 1500 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1500 0
Ingaende avskrivningar 0 0
Foretagsforvarv -275 0
Arets avskrivningar -175 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -450 0
Utgaende planenligt varde 1050 0
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Not 10 Inventarier och verktyg

(Belopp i Tkr)

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003

Ingdende anskaffningsvarden 2721 428 0 0
Foretagsforvarv 203 2232 0 0
Forséljningar/utrangeringar 0 -428 0 0
Omklassificeringar -32
Arets Inkop 1768 313 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 4 660 2545 0 0
Ingéende avskrivningar 1589 0 0 0
Foretagsforvarv 35 1192 0 0
Forséljningar/utrangeringar 0 -100 0 0
Omklassificeringar -5 0
Arets avskrivningar 411 322 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 2030 1414 0 0
Utgdende planenligt varde 2630 1131 0 0
Not 11 Andelar i dotterbolag

Kapital Antal Nominellt Bokfort
Foretagets namn andel Org.nummer Séte aktier varde/aktie varde
Nordig i Umed AB 100% 556610-2421 Umed 1000 100 2697
SkyCom Nordic AB 100% 556424-8747 Umead 400 000 0,25 4 000
Summa 6 697

Moderbolaget

2004 2003
Ingdende anskaffningsvarde 4001 0
Forvarv Nordiq i Umed AB 2697 4001
Likvidation Time Space Radio AB -1 0
Utgaende ack. anskaffningsvarde 6 697 4001
Bokfort varde 6 697 4001

Nordig i Umed AB forvavades i slutet av maj 2004 genom kontant likvid med 1 467 tkr samt resterande genom fondemission med 1 230 tkr.

Likvidationen av Time Space Radio AB har avslutats under 2004. Detta har ej haft ndgon inverkan pa koncernens resultat.

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

(Belopp i Tkr) Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Forutbetalda lokalkostnader 261 0 0 0
Forutbetald marknadsforing 700 0 700 0
Forutbetalda natavgifter 48 0 0 0
Upplupna intakter avtalskunder 88
Ovriga poster 288 40 48 0
Summa 1385 40 748 0
Langfristig del av forutbetald marknadsféring 420 0 420 0
Summa kortfristig del 965 40 328 0

Not 13 Konvertibelt skuldebrev

Beloppet 2.500 tkr avser konvertibelt skuldebrev i Sportsponsor AB, noterat pa Aktietorget.
Konverteringstidpunkt &r 2007, men bolaget har f n for avsikt att I6sa denna redan under 2005, varfér den redovisas som kortfristig.
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Not 14 Férandringar av eget kapital

(Belopp i Tkr)

Koncernen
Ej registrerat Overkurs-  Options-  Uppskriv- Reservfond/ Balanserat Arets
Aktiekapital aktiekapital fond premier ningsfond Bundnares resultat resultat
Belopp vid arets ingang 1084 3380 4351 1120 7739 -15 645 138
Resultatdisp enl bolagsstammobeslut 138 -138
Nyemissioner 4334 8989 0
Apportemissioner 307 923
Forskjutning bundet/fritt egett kapital -5 626 5626
Omféring optionspremier -4 351 4351
Arets resultat 2 000
5418 307 13292 0 1120 6 464 -9 881 2000
Moderbolaget
Ej registrerat Overkurs-  Options-  Uppskriv- Reserv- Balanserat Arets
Aktiekapital  aktiekapital fond premier  ningsfond fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 1084 0 3380 4351 1120 1763 -10 244 33
Resultatdisp enl bolagsstammobeslut 33 -33
Nyemissioner 4334 8989
Apportemissioner 307 923
Omféring optionspremier -4 351 4351
Arets resultat 2390
5418 307 13292 0 1120 6114 -10 211 2390
Aktiekapitalets fordelning
Moderbolagets aktiekapital har férandras enligt féljande
Antal Antal Ejreg Totalt
A-aktier B-aktier  nyemission Antal
Antal aktier vid periodens ingang 0 43341126 0 43341126
Tilkommer genom nyemissioner
med kontant betalning 0 173364504 0 173 364 504
Tillkommer genom apportemissioner
Nordiq i Umea AB 0 12300 000 12 300 000
Antal aktier vid periodens utgang 0 216 705 630 12 300 000 229 005 630
Nominellt belopp &r 0,025 kr under hela perioden.
Andel i % av
Aktieslag Antal aktier Antal roster Kapital Roster
A1 rost 0 0 0,00% 0,00%
B 1/10 rést 229 005 630 229 005 630 100,00% 100,00%
Totalt 229 005630 229 005 630 100,00% 100,00%

Varje aktieslag har lika ratt till eventuell utdelning

Teckningsratter

Bolaget hade vid &rets borjan 4 256 661 st utestdende teckningsréatter. Samtliga med teckningstidpunkt december 2004.

Dessa har forfallit utan teckning, och kvarvarande optionspremier, 4 351 tkr har dverforts till reservfond.

Not 15 Skulder till kreditinstitut

Total skuld

Skuld som forfaller inom 1 &r fr&n balansdagen

Skuld som forfaller inom 1 - 5 &r fr&n balansdagen

Skuld som forfaller senare &n 5 ar efter balansdagen

Koncernen
2004 2003
643 0
508 0
135 0
0 0
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Not 16 Checkrakningskredit

Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Beviljad kredit uppgar till: 500 500 0 0
Outnyttjad kredit uppgar till 199 103 0 0

Not 17 Konvertibla skuldebrev

De konvertibla skuldebreven lopte t o m den 15 april 2004. Bolaget har 16st de konvertibla skuldebreven den 14 april 2004.

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

(Belopp i Tkr) Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Upplupna personalrelaterade kostnader 312 280 155 120
Forutbetalda avtalsintakter 1193 262 0 0
Ovriga poster 297 97 147 56
Summa 1802 639 302 176

Not 19 Forvérv av dotterféretag

(Belopp i Tkr)

Nordig i Umed AB forvarvades i slutet av maj 2004. Balansrakning per 2004-06-01 lika med forvarvsbalans framgar nedan.

Nordiq i

Umed AB

2004-06-01

Koncerngoodwill 3279

Materiella anlaggningstillgangar 168

Immateriella anldggningstillgangar 1478

Kortfristiga fordringar 435

5360

Langfristiga skulder 1505

Kortfristiga skulder 1206

2711

Total kopeskilling 2697

Likvid med emitterade aktier 1230

Likvida medel i bolaget 47
Kassaflgdespaverkande effekt vid

forvarv av dotterbolag 3974

Not 20 Upplysningar om transaktioner med narstadende

(Belopp i Tkr)

Lan fran narstdende

Skulden vid &rets borjan, 877, till styrelseordféranden Leif Danielsson har i sin helhet amorterats under 2004.
Ranta har utgétt med 6,50%.

Inkép av varor eller tjanster fran narstadende

Styrelseordféranden Leif Danielsson har till eget bolag erhéllit totalt 748 tkr, for utforda uppdrag utanfér det ordinarie orfsrandeuppdraget.

Innehav av finansiella instrument

Inga styrelseledaméter eller VD innehar teckningsratter eller konvertibla skuldebrev i bolaget.
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Not 21 Stallda panter

(Belopp i Tkr) Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003

Foretagsinteckningar
For checkrakningskredit och skulder till kreditinstitut 650 650 0

o

Stockholm 2005-06-

Leif Danielsson Jons Petter Lidstrom
Styrelsen Ordférande Verkstallande direktor
Henri Bergstrand Mats Lofgren Tomas Nyman

Min revisionsberéttelse har lamnats 2005-06-

Bo Wennertorp
Auktoriserad revisor



Revisionsberéattelse

Till bolagsstdmman i Sky Communication in Sweden AB (Publ.)
Org.nr 556346-9062

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i Sky Communication in Sweden AB (publ.) for rakenskapsaret 2004. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att
uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att jag planerat och genomfort
revisionen for att i rimlig grad férsakra mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller
vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktdrens tillampning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande
direktéren gjort nar de upprattat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade
informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har
jag granskat visentliga beslut, atgéarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot ellel
verkstillande direktéren pé annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger darmed en
rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och for
koncernen, behandlar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamater och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm 2005-06-

Bo Wennertorp
Auktoriserad revisor



Agarstruktur

Det totala antalet aktieagare uppgick per 2004-12-31 till 4 882 st.

Aktiedgare 2004-12-31 Antal  Andel kapital/
aktier roster i %
Leif Danielsson 63 265 963 27,6%
Eds Bruk Holding AB 14 840 655 6,5%
SIS Segaintersettle AG 12 420 250 5,4%
Gustavus Capital Asset MGMT 10 560 000 4,6%
Goran Hedlund AB 7 180 000 3,1%
Jons-Petter Lidstrom 5500 000 2,4%
Mats Jonsson 5020 000 2,2%
Ovriga 110 218 762 48,1%
Totalt 229 005 630 100,0%
Aktiedgarstatistik
Antal aktier Antal  Andel kapital/
Innehav aktiedgare roster i %
1-500 500 956 2087 0,2%
501-1000 538 086 585 0,2%
1001-2000 2688 587 898 1,2%
2001-5000 3671939 399 1,6%
5001-10000 1439 090 112 0,6%
10001-20000 3278977 167 1,4%
20001- 216 887 995 634 94,7%
Total 229 005 630 4882 100,0%
Aktiekapitalets utveckling
Ar Transaktion A-aktier B-aktier Antal aktier Foréandring Totalt Nominellt
aktiekapital  aktiekapital belopp
SEK SEK SEK
1989 Bolagsbildning 500 0 500 50 000 50 000 100
1995 Omstampling 325 175 500 - 50 000 100
1995 Nyemission 325 6 675 7 000 650 000 700 000 100
1995 Nyemission 500 11 155 11 655 465500 1165500 100
1997 Split 100:1 50000 1115500 1165 500 - 1165500 1
1997 Nyemission 50000 1580500 1630 500 465000 1630500 1
1997 Nyemission 50000 1710963 1760 963 130463 1760963 1
1997 Nyemission 50000 3335963 3385963 670000 3385963 1
1999 Nyemission 50000 4005 963 4 055 963 1900000 4055963 1
1999 Nyemission 50000 5905963 5 955 963 - 5955963 1
2000 Omstampling - 5955963 5955 963 1000000 5955963 1
2000 Nyemission - 6955963 6 955 963 16 385163 6955 963 1
2001 Nyemission - 23341126 23341126 23341126 1
2003 Nedsattning aktiekapital - - 23341126  -22 757 598 583 528 0,025
2003 Nyemission - 16 000 000 39341 126 400 000 983528 0,025
2003 Nyemission - 4000000 43341 126 100 000 1083528 0,025
2004 Nyemission - 173364 504 216 705 630 4334113 5417641 0,025
2004 Nyemission (registrerad 2005) - 12300000 229 005 630 307500 5725141 0,025



